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  （百万円未満切捨て）

１．平成28年３月期第２四半期の連結業績（平成27年４月１日～平成27年９月30日） 

（１）連結経営成績（累計） （％表示は、対前年同四半期増減率）
 

  売上高 営業利益 経常利益 
親会社株主に帰属する 

四半期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 

28年３月期第２四半期 193,888 5.2 1,086 29.7 1,579 51.1 1,001 30.0 

27年３月期第２四半期 184,320 － 837 － 1,045 － 770 － 
 
（注）包括利益 28年３月期第２四半期 1,131 百万円 （83.5％）   27年３月期第２四半期 616 百万円 （ － ％） 
 

 
１株当たり 

四半期純利益 

潜在株式調整後 
１株当たり 
四半期純利益 

  円 銭 円 銭 

28年３月期第２四半期 15  4 － 

27年３月期第２四半期 11 57 － 

（注）平成26年３月期第２四半期は四半期連結財務諸表を作成しておりませんので、平成27年３月期第２四半期の対前年
   同四半期増減率については記載しておりません。 
 

（２）連結財政状態 

  総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産 

  百万円 百万円 ％ 円 銭 

28年３月期第２四半期 189,517 41,863 22.0 627.14 

27年３月期 195,788 41,281 21.0 618.16 
 
（参考）自己資本 28年３月期第２四半期 41,760 百万円   27年３月期 41,163 百万円 

 

２．配当の状況 

  
年間配当金 

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計 

  円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 

27年３月期 － 0.00 － 8.00 8.00 

28年３月期 － 0.00       

28年３月期（予想）     － 8.00 8.00 

（注）直近に公表されている配当予想からの修正の有無：無 

 

３．平成28年３月期の連結業績予想（平成27年４月１日～平成28年３月31日） 

  （％表示は、対前期増減率）
 

  売上高 営業利益 経常利益 
親会社株主に帰属 
する当期純利益 

１株当たり 
当期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭 

通期 388,000 0.1 2,200 60.6 2,400 22.6 1,700 50.9 25.53 

（注）直近に公表されている業績予想からの修正の有無：有 

 



※  注記事項 

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）：無 

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用：無 

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示 

①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更        ：有 

②  ①以外の会計方針の変更                      ：無 

③  会計上の見積りの変更                        ：無 

④  修正再表示                                  ：無 

 

（４）発行済株式数（普通株式） 

①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 28年３月期２Ｑ 67,027,406 株 27年３月期 67,027,406 株 

②  期末自己株式数 28年３月期２Ｑ 439,243 株 27年３月期 437,569 株 

③  期中平均株式数（四半期累計） 28年３月期２Ｑ 66,588,652 株 27年３月期２Ｑ 66,592,905 株 

 
 

※  四半期レビュー手続の実施状況に関する表示 

 この四半期決算短信は、金融商品取引法に基づく四半期レビュー手続の対象外であり、この四半期決算短信の開示

時点において、金融商品取引法に基づく四半期連結財務諸表に対するレビュー手続は終了しておりません。 

 

※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項 

（将来に関する記述等についてのご注意） 

  本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると

判断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業

績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用にあた

っての注意事項等については、添付資料Ｐ.２「１．当四半期決算に関する定性的情報 （３）連結業績予想など

の将来予測情報に関する説明」をご覧ください。 
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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

当第２四半期連結累計期間の我が国経済は、原油安の恩恵と円安に伴う国内生産の増加により、一部設備投資

の兆しも見え始めていますが、個人消費の回復に力強さがなく、全体として弱含みで推移しました。 

一方、世界経済をみると中国政府による反腐敗運動やロシアのウクライナ問題を起因とした政治リスクが経済

運営に影を落とし、景気減速の一因になっております。米国では、個人消費・雇用環境等の改善により景気が回復

基調にあり、利上げ環境も整って来たことから、12月のFOMC（連邦公開市場委員会）による政策金利の判断が注目

されます。欧州では、雇用・所得の改善がみられるドイツ経済が牽引役となり、全体として景気は緩やかに回復し

ておりますが、難民問題、排ガス規制での不正問題発覚等の懸念材料を抱えております。 

国内紙パルプ業界におきましては、少子高齢化・人口減少、出版物やチラシ・広告の電子化による媒体の多様

化に加え、値上げに伴う需要減退により、紙は前年割れが続いています。板紙は、飲料関連が好調に推移した反

面、天候不順による青果物向けの出荷減もあり、需要は前年比ほぼ横ばいとなりました。 

以上の結果、当第２四半期連結累計期間の業績は、売上高1,938億88百万円（前年同期比5.2％増）、営業利益

10億86百万円（前年同期比29.7％増）、経常利益15億79百万円（前年同期比51.1％増）、親会社株主に帰属する四

半期純利益10億１百万円（前年同期比30.0％増）となりました。

 

当第２四半期連結累計期間の業績をセグメント別にみると次のとおりです。

＜国内拠点紙パルプ等卸売事業＞

 紙は、値上げ前の在庫積み増しもあり需要回復に至らず、販売数量・売上共に減少しました。また、板紙は菓

子・日用品向けの販売は減少しましたが、輸出や飲料関連でカバ－し、販売数量は横ばい、売上は減少しました。

一方、古紙では仕入ネットワーク拡充のため、電子マネーとタイアップした「タウンecomo」をスタートさせる等

の施策が功を奏し、販売数量・売上共に増加しました。この結果、売上高は前年同四半期連結累計期間比0.3％増

の1,585億48百万円となり、営業利益は8.3％増の22億19百万円となりました。

＜海外拠点紙パルプ等卸売事業＞

 米国では、塗工紙や段ボール原紙の輸入販売は比較的堅調だったものの、輸出が振るわず、全体としては低調に

推移しました。東南アジアでは、通貨安により成長速度が鈍化し、売上は伸び悩みました。東アジアにおいては、

香港で塗工紙、板紙等全般的に販売が増加するとともに、中国でも上質紙、塗工紙、板紙の売上が大幅に伸びまし

た。この結果、売上高は前年同四半期連結累計期間比35.6％増の345億70百万円、営業損失は52百万円となりまし

た。

＜不動産賃貸事業＞

 全国主要都市のオフィスビル市場は館内増床や拡張移転などにより、平均空室率は全国的に低下傾向となってお

ります。また平均賃料は、東京地区で緩やかな回復傾向にあり、その他の地区ではほぼ横ばいで推移し底値を打っ

た感が見受けられております。この様な状況の中、当社グループは主力物件である「ＫＰＰ八重洲ビル」が満室稼

働を維持したことや、地方のテナントビルで入居率の改善が見られたことから、賃料収入は増収となりました。こ

の結果、売上高は前年同四半期連結累計期間比2.8％増の７億68百万円、営業利益は10.2％増の２億87百万円とな

りました。

 

（２）財政状態に関する説明

 当第２四半期末の総資産は1,895億17百万円となり、前連結会計年度末に比べ62億71百万円減少しました。負債

は1,476億53百万円となり、前連結会計年度末に比べ68億53百万円減少しました。また、純資産は418億63百万円と

なり、前連結会計年度末に比べ５億81百万円増加しました。以上の結果、自己資本比率は前連結会計年度末の

21.0％から22.0％となりました。 

 

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

 平成28年３月期の連結業績予想につきましては、平成27年５月14日公表の予想から変更しております。 
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２．サマリー情報（注記事項）に関する事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動

 該当事項はありません。

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

 該当事項はありません。

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

（企業結合に関する会計基準等の適用） 

 「企業結合に関する会計基準」（企業会計基準第21号 平成25年９月13日。以下「企業結合会計基準」とい

う。）、「連結財務諸表に関する会計基準」（企業会計基準第22号 平成25年９月13日。以下「連結会計基準」

という。）及び「事業分離等に関する会計基準」（企業会計基準第７号 平成25年９月13日。以下「事業分離等

会計基準」という。）等を第１四半期連結会計期間から適用し、支配が継続している場合の子会社に対する当社

の持分変動による差額を資本剰余金として計上するとともに、取得関連費用を発生した連結会計年度の費用とし

て計上する方法に変更しております。また、第１四半期連結会計期間の期首以後実施される企業結合について

は、暫定的な会計処理の確定による取得原価の配分額の見直しを企業結合日の属する四半期連結会計期間の四半

期連結財務諸表に反映させる方法に変更しております。加えて、四半期純利益等の表示の変更及び少数株主持分

から非支配株主持分への表示の変更を行っております。当該表示の変更を反映させるため、前第２四半期連結累

計期間及び前連結会計年度については、四半期連結財務諸表及び連結財務諸表の組替えを行っております。 

 企業結合会計基準等の適用については、企業結合会計基準第58－２項(4)、連結会計基準第44－５項(4)及び事

業分離等会計基準第57－４項(4)に定める経過的な取扱いに従っており、第１四半期連結会計期間の期首時点から

将来にわたって適用しております。

 なお、当第２四半期連結累計期間において、四半期連結財務諸表に与える影響額はありません。
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３．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：百万円） 

  前連結会計年度 
（平成27年３月31日） 

当第２四半期連結会計期間 
（平成27年９月30日） 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 2,582 2,664 

受取手形及び売掛金 116,486 107,705 

電子記録債権 8,100 7,711 

商品 17,388 17,890 

その他 5,022 5,274 

貸倒引当金 △2,032 △1,917 

流動資産合計 147,548 139,328 

固定資産    

有形固定資産    

建物及び構築物（純額） 6,286 6,127 

土地 15,822 15,992 

その他（純額） 372 306 

有形固定資産合計 22,481 22,426 

無形固定資産    

のれん 548 1,013 

その他 246 610 

無形固定資産合計 794 1,623 

投資その他の資産    

投資有価証券 22,977 24,228 

退職給付に係る資産 153 148 

その他 2,141 2,064 

貸倒引当金 △307 △301 

投資その他の資産合計 24,964 26,139 

固定資産合計 48,240 50,189 

資産合計 195,788 189,517 
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    （単位：百万円） 

  前連結会計年度 
（平成27年３月31日） 

当第２四半期連結会計期間 
（平成27年９月30日） 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 84,094 81,091 

電子記録債務 3,018 3,071 

短期借入金 36,894 34,655 

コマーシャル・ペーパー 4,000 3,000 

未払法人税等 699 539 

引当金 942 893 

その他 4,176 3,921 

流動負債合計 133,826 127,173 

固定負債    

長期借入金 13,451 13,418 

退職給付に係る負債 673 621 

引当金 260 213 

負ののれん 139 － 

その他 6,156 6,228 

固定負債合計 20,680 20,480 

負債合計 154,506 147,653 

純資産の部    

株主資本    

資本金 3,442 3,442 

資本剰余金 7,670 7,670 

利益剰余金 24,282 24,752 

自己株式 △152 △153 

株主資本合計 35,243 35,712 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 4,192 4,320 

繰延ヘッジ損益 46 12 

為替換算調整勘定 1,524 1,572 

退職給付に係る調整累計額 156 142 

その他の包括利益累計額合計 5,920 6,047 

非支配株主持分 118 103 

純資産合計 41,281 41,863 

負債純資産合計 195,788 189,517 
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第２四半期連結累計期間 
（自 平成26年４月１日 

  至 平成26年９月30日） 

当第２四半期連結累計期間 
（自 平成27年４月１日 

  至 平成27年９月30日） 

売上高 184,320 193,888 

売上原価 173,463 183,035 

売上総利益 10,857 10,852 

販売費及び一般管理費 10,020 9,766 

営業利益 837 1,086 

営業外収益    

受取利息 121 226 

受取配当金 203 220 

負ののれん償却額 143 139 

貸倒引当金戻入額 66 246 

その他 106 95 

営業外収益合計 642 927 

営業外費用    

支払利息 219 294 

為替差損 60 34 

売上債権売却損 16 18 

持分法による投資損失 85 49 

その他 52 36 

営業外費用合計 434 434 

経常利益 1,045 1,579 

特別利益    

固定資産売却益 - 2 

投資有価証券売却益 22 15 

ゴルフ会員権売却益 － 8 

厚生年金基金解散損失引当金戻入額 333 -

その他 1 3 

特別利益合計 357 30 

特別損失    

固定資産除却損 0 0 

減損損失 － 50 

ゴルフ会員権評価損 － 1 

貸倒引当金繰入額 0 1 

その他 0 0 

特別損失合計 1 53 

税金等調整前四半期純利益 1,402 1,556 

法人税、住民税及び事業税 508 446 

法人税等調整額 124 106 

法人税等合計 632 552 

四半期純利益 769 1,003 

非支配株主に帰属する四半期純利益又は非支配株主

に帰属する四半期純損失（△） 
△0 1 

親会社株主に帰属する四半期純利益 770 1,001 
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（四半期連結包括利益計算書）

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第２四半期連結累計期間 
（自 平成26年４月１日 

  至 平成26年９月30日） 

当第２四半期連結累計期間 
（自 平成27年４月１日 

  至 平成27年９月30日） 

四半期純利益 769 1,003 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 65 127 

繰延ヘッジ損益 26 △34 

為替換算調整勘定 △84 △16 

退職給付に係る調整額 △13 △13 

持分法適用会社に対する持分相当額 △146 65 

その他の包括利益合計 △153 128 

四半期包括利益 616 1,131 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 617 1,129 

非支配株主に係る四半期包括利益 △1 1 
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。

 

（セグメント情報等）

【セグメント情報】

Ⅰ 前第２四半期連結累計期間（自 平成26年４月１日 至 平成26年９月30日） 

報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

          （単位：百万円） 

  報告セグメント 
調整額(注)１ 

四半期連結損

益計算書計上

額(注)２  
国内拠点紙パ

ルプ等卸売 
海外拠点紙パ

ルプ等卸売 
不動産賃貸 計 

売上高            

外部顧客への売上高 158,069 25,503 747 184,320 - 184,320 

セグメント間の内部売上

高又は振替高 
4,654 209 6 4,869 △4,869 - 

計 162,723 25,712 753 189,190 △4,869 184,320 

セグメント利益又は損失

（△） 
2,049 △209 260 2,100 △1,263 837 

（注）１．セグメント利益又は損失（△）の調整額△1,263百万円は、セグメント間取引消去△0百万円及

び全社費用△1,262百万円であります。全社費用は、主に報告セグメントに帰属しない本社の

管理部門における一般管理費であります。

   ２．セグメント利益又は損失（△）は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っておりま

す。

 

Ⅱ 当第２四半期連結累計期間（自 平成27年４月１日 至 平成27年９月30日） 

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

          （単位：百万円） 

  報告セグメント 
調整額(注)１ 

四半期連結損

益計算書計上

額(注)２  
国内拠点紙パ

ルプ等卸売 
海外拠点紙パ

ルプ等卸売 
不動産賃貸 計 

売上高            

外部顧客への売上高 158,548 34,570 768 193,888 - 193,888 

セグメント間の内部売上

高又は振替高 
4,781 28 6 4,815 △4,815 - 

計 163,330 34,598 774 198,704 △4,815 193,888 

セグメント利益又は損失

（△） 
2,219 △52 287 2,454 △1,367 1,086 

（注）１．セグメント利益又は損失（△）の調整額△1,367百万円は、セグメント間取引消去0百万円及び

全社費用△1,368百万円であります。全社費用は、主に報告セグメントに帰属しない本社の管

理部門における一般管理費であります。

   ２．セグメント利益又は損失（△）は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っておりま

す。

２．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報

（のれんの金額の重要な変動）

「国内拠点紙パルプ等卸売」セグメントにおいて、岡山紙業株式会社より事業を譲り受けたことに伴い

のれんを計上しております。なお、当該事象によるのれんの増加額は、当第２四半期連結累計期間にお

いては523百万円であります。
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